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na kryzys

Najlepszy Allianz stracit od lipca 2007.’ roku 20 procent - [)

Kfo najefektywniej i najbezpieczniej
pomnaza oszczednosSci

ANKING FUNDUSZY EMERYTALNY(fi?I ! Genera'limznéw nailehszy. Zarazmza nim jésf ING i rPalsa?. Takie sq wyniki

kompleksowej oceny obejmujacej caty okres od poczatku istnienia fu nduszy. W czasie obecnej bessy ze zwycigskigj
frojki tyliko Generali radzi sobie dobrze

KATARZYNA OSTROWSKA

Zwycigzca najnowszego rankin-
gu funduszy emerytalnych jest
Generali. Zdobyt on fgcznie po-
nad 89 punktow na 100 mozli-
wych, Zanimuplasowat sie ING z
ponad 85 punktami, anatrzecim
miejscu Polsat (prawie 6g punk-
tow). Pétroku temupodivm wy-
gladalo tak samo, Ostatnia pozy-
cjawrankingu przypadia Banko-
wemu, ktory zgromadzit tylko
nieco ponad 6 punktow,

W zasadach oceny funduszy
wprowadziliSmy zmiany. Doda-
li$my nowe kryterium - optaty
pobierane przez fndusze eme-
rytalne. Obecnie wiec ranking
skiada sie z pieciu, a nie czte-
rech czesci. Oprécz oplat ocenie
zostaly poddane: stopa zwrotu
z inwestycji od poczatku dziata-
nia funduszy, stan hipotetycz-
nego konta, ryzyko inwestycyj-
ne oraz pozycja funduszu w ko-
lejnych zestawieniach nadzoru
emerytalnego.

OFE sg ostatnio bardzo kry-
tykowane-za to, ze pobieraja
wysokie oplaty, a jednoczesnie
ponosza straty. Rzad przygoto-
wal projekt nowelizacji ustawy
przewidujacy — zmniejszenie
optat. My w rankingu premio-
waliémy ,najtansze” OFE do-

Liczba zdobytych punktéw

Sagipd”

89,42
85,50

68,96

H Generali

podium.

Wygratw dwdch kategoriach, kidre sg
najwyzej punkfowane (sfan hipotetycznego
konta oraz ocena ryzyka). Juz drugi raz na

HING

Nie zwyciezyt w zadnej z kategorii, ale we
wszystkich jest wysoko. | to mimo ze aslatni

okres nie jest dla niego najlepszy.

¥ Polsat

Ma najwyzszq stopg zwrotu w diugim okresie
+ zdobywat wysokie noty w zestawieniach
nadzoru. | w tych kategoriach jest pierwszy.

*NAJLEPSZE FUNDUSZE EMERYTALNE

datkowymi punktami (maksy-
malnie pigc). Najgorzej w tej
czedci rankingu wypadl Polsat.

Zpowodu wprowadzeniano-
wego kryterium - cheac utrzy-
mac maksymalna liczbe punk-
téw w rankingu na dotychcza-
sowym poziomie (czyli 100) -
odjelismy punkty w kategorii:
stopa zwrotu od poczatku funk-

cjonowania OFE. Zamiast 30
fundusz moégl zdoby¢ teraz naj-
wyZzej 20, Zaoszczedzone wten
sposob 5 punktow dorzucilismy
do kategorii: kolejno$¢ w ran-
kingach nadzoru (zamiast 10
jest 15). Uwazamy bowiem, ze
stabilno$¢ wynikow jest nie-
zwykle wazna przy inwestowa-
niuw diugim terminie,

Dwie kategorie: stan hipote-
tycznego konta oraz ocenaryzy-
ka pozostaja bez zmian. Fun-
dusz maégt za nie dostac maksy-
malnie 30 punktéw. Oba kryte-
ria s3 bardzo wazne. Zbyt duze
ryzykorodziniebezpieczenstwo
strat. Natomiast stan hipotetycz-
nego konta lepiejniz stopa zwro-
tupokazuje, ile rzeczywiscie za-

robil fundusz, bo uwzglednia
pobrane od klienta oplaty. Stan
konta wyliczyta firma Analizy
Online, ktéramonitoruje fundu-
sze emerytalne. Jej zestawienie
obejmuje okres od sierpnia
1999 r.domarca 20091.

Zmiany wkryteriachoceny nie
mialy wplywu na kolejnosé¢ w
czotéwee rankingu. Przesuniecia
$g natomiast na dalszych miej-
scach. Po zastosowaniu nowych
Zasad awansowal Allianz (jest pig-
ty,abyiby 6smy), CU(ojednapo-
zycje,naszosty)iAegon (nadwu-
nasta). Spadly za$: Axa (bylaby
Ppiata, jest siodma), Pekao (bytby
szOsty, jest smy) oraz Pocztylion,
kiory wymienit sie miejscem z
Aegonijestprzedostatmi.

Miedzy czwarta a 6sma pozy-
Cja - tu nastapily najwieksze
Zmiany w poréwnaniu ze starymi
zasadami - réznice wliczbie zdo-
bytych punktéw sa nieznaczne.
Natomiast bardzo r6zniq sie wy-
niki uzykane przez czoléwke.
Dwa pierwsze OFE zdobyly po
ponad 85 punktéw, natomiast
trzeci funduszmniejniz 7o.

»ktore OFE najlepiej radzq sobie
podczas kryzysu, wyniki inwestycyj-
ne w roznych okresach, pozycja

w rankingach nadzoru, stan konta,
ocena ryzyka, opinie przedstawicieli
funduszy D2 - 5

*PUNKTY ZDOBYTE W HANI

Pﬂlytjﬂ A

Punkty w kategorii:
B c D E Suma pkt.
20 15 30 5 100

Maks. liczba pkt + 30

4 Genewi [0B0) 172 1137 (26800 392 wosr
2 NG 2548 1812 1357 2478 3,56 8550
3 Posat 17,16 (20,00 4500 1680 000 68,96
4 PIUZiofatesien 17,28 9,20 994 1984 293 5919
5 AlianzPolska 2639 623 480 1612 472 5825
6 CommercialUnion 1293 923 583 2509 500 58,08
1 M 2383 769 344 1968 3,00 57,64
8 Pekao 2759 69 490 1503 242 56,90
9 Warta 1648 1026 506 1674 348 52,02
10 Nordea 1275 B63 669 1871 203 4881
11 NG 1786 214 640 17,29 421 41,89
12 Aegon 967 236 000 1942 259 3404
13 Poczfylon 970 380 000 17,47 208 33,04
14 Bankowy 000 000 373 000 260 633

A - hipotetyczny sfan konta 31.08.99-31.03.09

B - zmiana warfeso jednostki rozrachunkowe| 09.99-03.09

C- &rednia pozyga w rankingu KNF
D - ocena ryzyka
£ - wysokoSE optat pobranych w 2008 .

kolorem zaznaczono nallepsze OFE w dane) kategor




