[image: image1.png]Najwiecej na e

BANRL

Wygodne konta, tanie przelewy, gorzej z kredyt

T A 3

OPERTA DLA POLAROW PRADUJADYOH 24 DRANICA

ami D

l MOIA ERLEEOIA

Trzy tysiace biatych krukéw pod mtotek -[) =

S o S L

talnym

koncie ma klient Generali

RANKING FUNDUSZY EMERYTALNYCH | Zwycigzyt Generali. Za nim uplasowaly si¢ ING oraz Polsat. Rowniez
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- w poprzednim zestawieniu, przygotowanym wedtug danych z konca marca 2008 r, fundusze te byty w czotéwce

KATARZYNA OSTROWSKA

Generali zdobyt maksymalng

liczbe punktéw w dwoéch z czte-

rech kategorii. Najlepszy okazat
- sie pod wzgledem stanu hipote-
- tycznegokonta klienta oraz bez-

pieczenstwa inwestycji. Silng po-
- zycje zdobyttakze w pozostalych
kategoriach. W sumie uzyskat
87.5 pktna 100 mozliwych.

Pot roku temu w podobnym
rankingu Generali byl trzeci, a
rok temu - o jedna pozycje nizej.
Od dawnainwestuje bardzo do-
brze, choc¢ zdarzala mu sie stab-
- sza forma, zwykle trwajgca nie

dtuzejnizjeden, dwakwartaly. W
czasie bessy zarzadzajacy tym
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ol funduszem pokazali, Ze potrafia
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osiaga¢ wyniki sporo lepsze od

- konkurencji. Potwierdza to dru-

| ga pozycja Generali za ostatnie
trzy kwartaly czy pierwsza za
12 miesiecy. W dluzszych okre-
sach fundusz ten nie spada poni-
Zej trzeciej pozycji.

Nasz ranking nie wyréznia
funduszy, ktore tylko w ostatnim
okresie sa najlepsze. Naszym
zdaniem najwazniejsza jest sta-
bilno$¢ wynikéw, i to przez diugi
czas. Tym tez nalezy thumaczy¢
wysokie miejsca kolejnych fun-
duszy wrankingu: ING czy Polsa-
tu, ktére ostatnioinwestuja raczej
kiepsko.

ING w historiirankingéw ,Rz”
najczesciej byt pierwszy. W naj-
nowszym jest na bardzo dobrej
drugiej pozycji. Zdobyl duzo, bo
86,6 pkt;ale w zadnej z czterech
ocenianych kategorii nie uzyskat
maksymalnej liczby punktéw.

Wysokie miejsce w naszym
rankingu to zasluga przede
wszystkim bardzo dobrych osig-
gnie¢ INGwprzeszlosci. Ostatnio
| fundusz tennie zachwyca. Blado

wypadt w ubieglym roku.
Wszystko wskazujenato, Ze stabo
bedzie i w tym. Powodem jest
m.in. zbyt wysoki udziat akcji w
portfelu.
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ING mégtdo niedawna szczy-
cié sie tym, Ze we wszystkich ze-
stawieniach stop zwrotu OFE,
publikowanych przez nadzor,
byl zawsze powyzej Sredniej. Te-
raz po raz drugi tak n nie jest.
Mogt sie tez chwali¢ najwieksza
narynkustabilno$cia sktadu za-
rzadzajacych. Ostatnia zmiana
jestnowoscig Szefowg departa-
mentuinwestycjiiczlonkiem za-
rzadu zostala Ewa Radkowska,
ktéra z tym funduszem ani w
ogole z zadnym innym nie byla
wczesniej zwiazana.

Trzecie miejsce na podium
zajmuje nalezacy do najmniej-
szych OFE Polsat. Zdobyl
83,2 pktiudato mu sie zwycie-
zy¢w dwoch kategoriach. Osia-
gnat najwyzsza stope zwrotu w
dziewiecioletnim okresie. Zaj-
mowat teznajlepsze pozycje w
zestawieniach stép zwrotu pu-
blikowanych przez nadzor.

Polsat to dos¢ ciekawy przy-
padek. Od dawna wyrdzniat sie
skladem portfela inwestycyjne-
go, przede wszystkim obecno-
Scig wnim duzejliczby akcjima-
tychidrednich spétek. Przez diu-

Bardzo dobrze radzi sobie w ostatnim,
trudnym okresie. W dwach kategoriach
zdobyt najwigcej punktdw, w tym po raz
pierwszy w kategorii: stan hipotetycznego
konta.

Lider naszego rankingu sprzed pét roku
teraz spadt na drugie miejsce. Obecnego
i ubiegtego roku nie bedzie mogt zaliczyc
do udanych. We wszystkich kategoriach
rankingu zajat wysokie pozycje.

Podobnie jak dla ING ten okres nie jest dla
niego najlepszy. W aktualnym zestawieniu
w dwoch kategoriach zdobyt maksymalng
liczbe punktéw, m.in. za kolejnos¢ w
zestawieniach nadzoru.

gi czas, gdy kursy tych akgji szyb-
ko rosty, dobrze na tym wycho-
dzit. Gdy to sie zmienito, wyniki
Polsatu sie pogorszyly.

Obecnie sposrod wszystkich
OFE ma najwiecej akcji w portfe-
lu - prawie 39 proc. Moze nie
miatoby toaz tak duzego znacze-
nia, gdyby nie réznica miedzy
nim a pozostatymi; kolejny fun-
dusz ING ma az o 13 pkt proc.
mniej, a ostatmni pod tym wzgle-
dem (Allianz) o prawie 17 pkt. Ta
ryzykowna, patrzacna zachowa-
nie calego sektora, strategiamoze
by¢ stuszna, pod warunkiem ze
gielda zacznie wreszcie odbijac.
Jak wida¢, zarzadzajacy fundu-
szemwierza, Ze mamy do czynie-
niaz dotkiem. Jeslimajaracje, zy-
skaja.

Polsat ma takze opinie fundu-
szu, ktory bierze na siebie duze
ryzyko. Swiadczy o tym chocby
to, Zze jego wyniki mocno odbie-
gaja od $rednich uzyskanych
przez Kkonkurentéw, niestety
ostatnio niekorzystnie. W ostat-
nich 12 miesigcach jego wynik
jestnajgorszy. :
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Pozycja w OFE Punkty w kategorii: Suma
A B c D pkt

1X'08 Iil'08 5 30 30 10 30
1. 3. Gemerali 30,0 243 74 258 875
2. 1. ING ' 27.7 25,7 99 233 866
a3 2. Polsat 25,2 30,0 i0,6 180 83,2
4, 4. Commercial Union 20,9 16,7 51 25,7 68,3
5. 5 PZiZiotadesien 207 13,8 73 199 617
6. 6. Pekao 27,2 10,5 3,4 15,0 56,0
gy 9 Ak e e 0 3 e 402 3,0 19,4 528
8. 7. Warta (Dom) 16,3 14,7 48 15,9 51,8
9. 10. Nordea - 128 = 118 53 185 483
10. 8. AIG 21,1 47 47 17,7 48,2
a1, 11. AllianzPolska - 178 . 6,6 36 159 438
12. 13.  Skarbiec-Emerytura 17,2 41 0,0 11,0 32,3
13. 12. Pocztytion LT 51 069 171 311
14. 14.  Aegon 2,5 2,1 12 196 253
15, 15. Banko 0,0 0,0 40 00 48

A - stan hipotetycznego konfa 30.09.1999 - 30.09.2008, B — zmiana wartosci jednosiki -

rozrachunkowej 09.1999 — 09.2008, € - $rednia cozycja w rankingu KNF, D — ocena ryzyka
zrodto: wyliczenia wiasne, kolorem zaznaczono nailepsze wyniki w daneij kategorii

Od péltora roku stosujemy
zmieniony sposéb przyznawa-
nia punktéw w poszczegélnych
kategoriach rankingu OFE,
cho¢ same kategorie pozostaja
bez zmian. Wczesniej najlepszy
fundusz w kazdej kategorii
otrzymywat po 15 pkt, kazdy
kolejny o punkt mniej. W sumie
wiec najlepszy fundusz mogt
zdoby¢ 60 pkt. Obecnie maksy-
malna liczba punktéw to 100. W
trzech kategoriach najlepszy
OFE mogt dostaé po 30 pkt:stan
hipotetycznego konta, stopa
zwrotu w ciggu dziewieciu lat
oraz ocena ryzyka. W jednej -

kolejno$¢ w rankingach nadzo-
ru - maksymalna liczba punk-
tow to 10. W kazdej kategorii ko-
lejny fundusz uzyskiwal mniej
punktow w zaleznosci od tego,
o ile jego wynik odbiegat od
najblizszego konkurenta. Ten
sposob przyznawania punktow
mocniej uwypukla réznice mie-
dzy poszczegdlnymi fundusza-
mi.
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