Ranking OFE 

Porównaj i wybierz najlepszy OFE! Poniższy ranking OFE pomoże Ci porównać fundusze emerytalne pod względem najważniejszych kryteriów. Stopy zwrotu w rankingu OFE wyliczane są na podstawie aktualnych wartości jednostek rozrachunkowych.

Jednostka rozrachunkowa stanowi proporcjonalny udział w poszczególnych składnikach aktywów netto funduszu. Wartość jednostki rozrachunkowej jest ustalana przez podzielenie wartości aktywów netto funduszu przez liczbę jednostek rozrachunkowych zapisanych w danym dniu na rachunkach. Cena jednostki zmienia się każdego dnia i obrazuje, jak wzrasta wartość środków zgromadzonych na rachunku członka OFE.

Stan na dzień 2009-12-31
Porównaj OFE wg [image: image7.jpg]



 

	POLSAT
	 

30,38 zł
	

	ING
	 

29,37 zł
	

	Generali
	 

29,15 zł
	

	Nordea
	 

27,99 zł
	

	WARTA
	 

27,97 zł
	

	PZU
	 

27,90 zł
	

	AXA
	 

27,49 zł
	

	AEGON
	 

27,31 zł
	

	Aviva (CU)
	 

27,26 zł
	

	PKO BP Bankowy
	 

26,69 zł
	

	Amplico
	 

26,60 zł
	

	Pekao
	 

26,45 zł
	

	Allianz
	 

26,06 zł
	

	Pocztylion
	 

25,78 zł
	


Ranking OFE 

Stopa zwrotu od początku działalności funduszy. Stopa zwrotu odzwierciedla zmianę wartości jednostki rozrachunkowej w danym okresie. Pokazuje ona efektywność inwestycyjną funduszu.
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stopy zwrotu od pocz

ątku działalności (%)


 

	POLSAT
	 

203,50%
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	Generali
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	AXA
	 

174,90%
	

	Aviva (CU)
	 

172,60%
	

	AEGON
	 

169,86%
	

	PKO BP Bankowy
	 

166,90%
	

	Amplico
	 

165,47%
	

	Pekao
	 

164,50%
	

	Allianz
	 

160,60%
	

	Pocztylion
	 

157,80%
	


Ranking OFE 

Porównaj i wybierz najlepszy OFE! Poniższy ranking OFE pomoże Ci porównać fundusze emerytalne pod względem najważniejszych kryteriów. Z poziomu rankingu możesz przejść bezpośrednio na formularz wniosku; jego wypełnienie zajmie Ci nie więcej niż 2-3 min. Stopy zwrotu w rankingu OFE wyliczane są na podstawie aktualnych wartości jednostek rozrachunkowych.

Stopa zwrotu za ostatnich pięć lat. Stopa zwrotu odzwierciedla zmianę wartości jednostki rozrachunkowej w danym okresie. Pokazuje ona efektywność inwestycyjną funduszu.
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stopy zwrotu za 5 lat (%)


 

	Generali
	 

43,74%
	

	Amplico
	 

42,17%
	

	POLSAT
	 

41,83%
	

	Pekao
	 

41,37%
	

	AXA
	 

39,83%
	

	Pocztylion
	 

39,28%
	

	PZU
	 

38,88%
	

	ING
	 

38,80%
	

	Allianz
	 

37,30%
	

	AEGON
	 

37,10%
	

	Aviva (CU)
	 

36,64%
	

	WARTA
	 

35,91%
	

	Nordea
	 

35,28%
	

	PKO BP Bankowy
	 

32,79%
	


Ranking OFE 

Stopa zwrotu za ostatnie trzy lata. Stopa zwrotu odzwierciedla zmianę wartości jednostki rozrachunkowej w danym okresie. Pokazuje ona efektywność inwestycyjną funduszu.
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stopy zwrotu za 3 lata (%)


 

	Allianz
	 

6,32%
	

	Generali
	 

5,96%
	

	Amplico
	 

5,77%
	

	AXA
	 

5,73%
	

	AEGON
	 

4,76%
	

	Pekao
	 

4,30%
	

	PZU
	 

4,22%
	

	Pocztylion
	 

3,66%
	

	Nordea
	 

3,32%
	

	PKO BP Bankowy
	 

2,57%
	

	Aviva (CU)
	 

2,52%
	

	ING
	 

2,37%
	

	POLSAT
	 

1,30%
	

	WARTA
	 

1,23%
	


Ranking OFE 

Stopa zwrotu za ostatni rok. Stopa zwrotu odzwierciedla zmianę wartości jednostki rozrachunkowej w danym okresie. Pokazuje ona efektywność inwestycyjną funduszu.
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stopy zwrotu za ostatni rok (%)


 

	POLSAT
	 

20,80%
	

	Generali
	 

15,54%
	

	PKO BP Bankowy
	 

14,80%
	

	Amplico
	 

14,51%
	

	Pekao
	 

14,01%
	

	AEGON
	 

13,93%
	

	ING
	 

13,84%
	

	AXA
	 

13,60%
	

	PZU
	 

13,46%
	

	WARTA
	 

13,38%
	

	Pocztylion
	 

13,37%
	

	Allianz
	 

13,30%
	

	Aviva (CU)
	 

12,88%
	

	Nordea
	 

12,55%
	


Źródło:  www.bankier.pl
Tabela 1. Wartość jednostek rozrachunkowych i stóp zwrotu za okres od 29 września 2006 do 30 września 2009. 
	OFE
	Wartość jednostki rozrachunkowej w dniu:
	Stopa zwrotu w okresie

	
	29 września 06
	30 września 09
	

	Generali
	25,71
	28,38
	10,385%

	AXA
	24,34
	26,78
	10,025%

	Amplico
	23,57
	25,88
	9,801%

	Allianz
	23,07
	25,27
	9,536%

	Pekao
	23,65
	25,67
	8,541%

	PZU
	25,09
	27,22
	8,489%

	AEGON
	24,54
	26,59
	8,354%

	Pocztylion
	23,35
	25,21
	7,966%

	POLSAT
	27,74
	29,75
	7,246%

	Nordea
	25,57
	27,30
	6,766%

	Bankowy
	24,40
	26,03
	6,680%

	ING
	26,88
	28,53
	6,138%

	Aviva
	25,02
	26,54
	6,075%

	WARTA
	25,89
	27,28
	5,369%

	Średnia ważona stopa zwrotu
	7,909%

	Minimalna stopa zwrotu
	3,909%


Podpisanie umowy z OFE albo losowanie

26-11-2009 | Kategorie: Emerytury 

Umowa z otwartym funduszem emerytalnym zostaje zawarta z chwilą podpisania przez osobę przystępującą i osobę reprezentującą OFE formularza umowy. 

Formularz  musi spełniać warunki określone w przepisach oraz zawierać wymagane oświadczenia i dane. Przygotowywany jest przez OFE i tylko na takim formularzu może zostać zawarta umowa. Osoba reprezentująca otwarty fundusz emerytalny jest zobowiązana oznaczyć na formularzu datę zawarcia umowy.

Umowę z funduszem emerytalnym można zawrzeć również korespondencyjnie, wówczas zostaje zawarta z chwilą podpisania formularza przez osobę reprezentującą fundusz. Powinno to nastąpić niezwłocznie po jego otrzymaniu, pod warunkiem, że otrzymany formularz został prawidłowo wypełniony. Przy korespondencyjnym zawieraniu umowy fundusz emerytalny ma prawo uzależnić jej zawarcie od:

· poświadczenia wiarygodności podpisu osoby przystępującej do funduszu w sposób przez siebie określony (np. przez notariusza),

· przekazania sporządzonej w określonej przez siebie formie (np. przez notariusza) kopii określonego przez siebie dokumentu potwierdzającego prawdziwość podstawowych danych osoby przystępującej do funduszu.

OFE nie może odmówić zawarcia umowy, o ile osoba występująca z wnioskiem o przyjęcie do funduszu spełnia warunki określone w przepisach o systemie ubezpieczeń społecznych.

Co się stanie, jeżeli nie zapiszesz się do OFE? ZUS dokona wyboru za Ciebie. Nastąpi to w drodze losowania.

Losowanie jest równorzędnym do zawarcia umowy sposobem przystąpienia do OFE i skutkuje pełnym członkostwem w otwartym funduszu emerytalnym.
Nie później niż w terminie 7 dni od chwili podjęcia pierwszej pracy masz obowiązek zawarcia umowy z OFE. Jeżeli go nie dopełnisz, ZUS wezwie Cię na piśmie do zawarcia umowy z otwartym funduszem emerytalnym w terminie:

· do 10 stycznia - jeżeli od daty otrzymania wezwania do dnia losowania (ostatniego dnia roboczego stycznia) jest mniej niż 30 dni, termin ten mija 10 lipca;

· do 10 lipca - jeżeli od daty otrzymania wezwania do dnia losowania (ostatniego dnia roboczego stycznia) jest mniej niż 30 dni, termin ten mija 10 stycznia.

Jeżeli w tych terminach nie podpiszesz umowy, ZUS wylosuje otwarty fundusz dla Ciebie - spośród tych OFE, które uzyskały stopy zwrotu wyższe niż średnie ważone stopy zwrotu w dwóch ostatnich okresach rozliczeniowych i których aktywa na koniec drugiego okresu rozliczeniowego z roku poprzedniego nie przekraczały 10% wartości aktywów netto wszystkich otwartych funduszy.

Jeżeli żaden z OFE, których aktywa w końcu drugiego okresu rozliczeniowego w roku poprzednim nie przekroczyły 10 % wartości aktywów netto wszystkich otwartych funduszy, nie uzyskał w dwóch ostatnich okresach rozliczeniowych stóp zwrotu wyższych niż średnie ważone stopy zwrotu w każdym okresie rozliczeniowym, Zakład wyznacza OFE w drodze losowania spośród funduszy, które uzyskały stopy zwrotu wyższe niż średnie ważone stopy zwrotu w jednym okresie rozliczeniowym.

ZUS przeprowadza losowanie w ostatnim dniu roboczym stycznia lub lipca, przy czym liczba ubezpieczonych uzyskujących członkostwo w poszczególnych otwartych funduszach wyznaczonych w wyniku losowania powinna być równa.

Inf. z http://www.manymany.pl 

Źródło: Tomasz Jaroszek 
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Wielkimi krokami zbliża się termin kolejnego losowania OFE. Spóźnialskim klientom pozostało jeszcze tylko kilka dni na wybranie najlepszego ich zdaniem wariantu oszczędzania na emeryturę. Kto decyzji nie podejmie, będzie zdany na losowanie dokonane przez ZUS. Jak pokazują najnowsze badania Prego Finance, nie warto zdawać się na ślepy los.

ZUS dokona ostatecznego losowania ostatniego dnia roboczego stycznia. Spóźnialscy mają natomiast czas na złożenie deklaracji do 10 stycznia. Oznacza to, że na ostateczną decyzję pozostało zaledwie kilka dni. Warto nie lekceważyć okazji do wybrania swojego OFE, ponieważ później pretensje możemy mieć już tylko do siebie. W tym roku grupa klientów zwlekających do ostatniej chwili może być znacząca. ZUS wysłał w grudniu prawie 200 tys. pism przypominających o zbliżającym się terminie wyboru. 

W losowaniu biorą udział tylko OFE, które posiadają nie większy niż 10 proc. udział w rynku pod względem zarządzanych aktywów i osiągnęły stopę zwrotu wyższą niż średnia ważona w dwóch ostatnich okresach rozliczeniowych publikowanych przez Komisję Nadzoru Finansowego. 

Dane o losowaniach OFE od lipca 2004 roku
	Data losowania
	Liczba wylosowanych
	OFE biorące udział w losowaniu

	30.07.2004
	69924
	Amplico, Allianz, Bankowy, Generali, Nordea, Polsat

	31.01.2005
	52462
	Bankowy, Generali, Nordea, Polsat, Warta

	29.07.2005
	69113
	Bankowy, Generali, Polsat, Warta

	31.01.2006
	67410
	Amplico, Generali, Polsat, Warta

	31.07.2006
	92742
	Amplico, Generali, Polsat, Warta

	31.01.2007
	111393
	Amplico, Generali, Pekao, Pocztylion, Polsat, Warta

	31.07.2007
	131600
	Amplico, AXA, Generali, Pekao, Pocztylion, Polsat, Warta

	31.01.2008
	99920
	Amplico, Generali, Pekao, Polsat

	31.07.2008
	55545
	Amplico, Generali, Pekao, Polsat

	30.01.2009
	62913
	Amplico, Generali, Pekao, Pocztylion, Polsat

	31.07.2009
	38668
	Amplico, Allianz, AXA, Generali, Pekao, Pocztylion


Źródło: Komisja Nadzoru Finansowego

Według powyższego zestawienia jasno wynika, że podczas losowania klientami podzieli się kilka OFE, które spełniając ustawowe warunki bierze udział w losowaniu. OFE Generali brał udział we wszystkich losowaniach od lipca 2004 roku. Wszyscy, którzy zdadzą się na losowanie ZUS-u ograniczają zatem swój wybór.

Orzeł czy reszka 

Zestawienie danych zrealizowane przez Prego Finance pokazuje, że średnio ponad połowa wylosowanych osób trafiła do OFE, które osiągają wyniki lepsze niż średnia, ale duża liczba klientów została przypisana do OFE, które nie mogą pochwalić się tak dobrymi wynikami. Rezygnując z samodzielnego wyboru zdajemy się właściwie na losowanie porównywalne z rzutem monetą. Zarówno w latach pokazanych w poniższych tabelach, jak i w latach wcześniejszych podział wyników finansowych względem średniej dzielą się niemalże po równo. W latach 2004 2006 znacznie wyższe były jednak średnie stopy zwrotu, od 10 proc. aż do 50 proc. Przy słabszych wynikach ostatnich lat kwestia wyboru staje się jeszcze ważniejsza.

Porównanie wyników rozlosowanych OFE
	Data losowania
	Klienci wylosowani do OFE, które osiągnęły wyższą stopę zwrotu od średniej
	Klienci wylosowani do OFE, które osiągnęły niższą stopę zwrotu od średniej

	30.07.2004
	50%
	50%

	31.01.2005
	40%
	60%

	29.07.2005
	50%
	50%

	31.01.2006
	75%
	25%

	31.07.2006
	75%
	25%

	31.01.2007
	50%
	50%

	31.07.2007
	57%
	43%

	31.01.2008
	50%
	50%


Źródło: Prego Finance


Dokładniejsza analiza wyników wykonana na tym samym przedziale jasno wskazuje, że wśród rozlosowanych, wyższym od średniej stopy zwrotu zyskiem będzie się cieszyć około połowa klientów. Pozostali będą pod kreską, co w niektórych latach oznaczało nawet stratę na konkretnym OFE. Poniższe zestawienie przedstawia ostatnie cztery losowania uwzględnione w badaniu. Sytuacja wygląda bardzo podobnie we wszystkich badanych losowaniach.

Wyniki OFE w wybranych losowaniach 

	Data losowania
	31.01.2008

	OFE powyżej średniej stopy zwrotu
	Generali 
	4,20%

	
	Allianz
	3,80%

	
	AXA
	3,60%

	
	AEGON
	3,30%

	
	Bankowy
	3,30%

	
	Pocztylion
	2,90%

	
	Amplico
	2,70%

	OFE poniżej średniej stopy zwrotu
	Nordea
	2,60%

	
	PZU
	2,30%

	
	ING
	1,90%

	
	WARTA
	1,90%

	
	Pekao
	1,80%

	
	POLSAT
	1,60%

	
	Aviva
	0,70%

	Średnia stopa zwrotu
	2,60%


	Data losowania
	31.07.2007

	OFE powyżej średniej stopy zwrotu
	Generali 
	-2,90%

	
	AXA
	-4,10%

	
	Allianz
	-4,10%

	
	Amplico
	-4,70%

	
	AEGON
	-4,90%

	
	Pocztylion
	-4,90%

	
	Bankowy
	-5,40%

	
	PZU
	-5,60%

	OFE poniżej średniej stopy zwrotu
	Nordea
	-6,10%

	
	ING
	-6,40%

	
	WARTA
	-7,40%

	
	Aviva
	-7,50%

	
	Pekao
	-8,70%

	
	POLSAT
	-10,30%

	Średnia stopa zwrotu
	-5,90%


  

	Data losowania
	31.01.2007

	OFE powyżej średniej stopy zwrotu
	Allianz
	2,60%

	
	Generali
	2,50%

	
	Amplico
	2,10%

	
	AXA
	1,60%

	
	AEGON
	0,90%

	
	PZU
	0,40%

	
	Pekao
	0,30%

	OFE poniżej średniej stopy zwrotu
	Pocztylion
	-0,20%

	
	Nordea
	-0,40%

	
	Bankowy
	-1,00%

	
	ING
	-1,30%

	
	Aviva
	-1,40%

	
	POLSAT
	-1,90%

	
	WARTA
	-2,80%

	Średnia stopa zwrotu
	0,10%


	Data losowania
	31.07.2006

	OFE powyżej średniej stopy zwrotu
	Generali
	13,10%

	
	Pekao
	12,60%

	
	AXA
	12,50%

	
	Amplico
	12,40%

	
	Allianz
	12,10%

	
	POLSAT
	11,50%

	
	PZU
	10,80%

	
	AEGON
	10,60%

	OFE poniżej średniej stopy zwrotu
	Pocztylion
	9,80%

	
	Bankowy
	9,00%

	
	Nordea
	8,70%

	
	ING
	8,50%

	
	Aviva
	8,40%

	
	WARTA
	6,80%

	Średnia stopa zwrotu
	10,50%


Reklama wynikom nierówna
Już od grudnia widzimy więcej spotów reklamowych namawiających do wybrania konkretnych ofert OFE. Co ciekawe, w wielu reklamach słyszymy o spokojnej emeryturze, poczuciu bezpieczeństwa itp. natomiast mało w nich o konkretnych wynikach finansowych. Po kryzysowym roku chwalić się można co najwyżej ograniczonymi stratami, jednak wielu potencjalnych klientów w wyborze OFE kieruje się właśnie reklamą. Intensywność pojawiania się marki w spotach lub rekomendacja znajomych to często podstawa wyboru funduszu, podczas gdy rzetelne dane pozostają jedynie w cieniu działań marketingowych. 

Tomasz Jaroszek
Bankier.pl 

Czy warto zmieniać OFE, a jeśli tak to, kiedy?

19-11-2009 | Kategorie: Emerytury 

Warto... czasem. Zmianę funduszu należy rozważyć w sytuacji, gdy wyniki inwestycyjne osiągane w długim okresie czasu przez nasz fundusz są znacząco gorsze od wyników pozostałych funduszy, lub gdy nie jesteśmy usatysfakcjonowani jakością obsługi w dotychczasowym funduszu.
Opłacalność zrealizowanych przez fundusz inwestycji przedstawia stopa zwrotu. Wartość stóp zwrotu osiągniętych przez poszczególne fundusze w okresie 36 miesięcy jest wyliczana i ogłaszana dwa razy w roku (pod koniec marca i pod koniec września) przez Komisję Nadzoru Finansowego. Informacje dotyczące stóp zwrotu można znaleźć na stronie internetowej Komisji: www.knf.gov.pl. Dla oceny efektywności inwestycyjnej funduszu, którego jesteśmy członkiem, należy więc porównać stopy zwrotu osiągnięte przez nasz fundusz - począwszy nawet od 2001 r. - ze stopami zwrotu pozostałych funduszy.
Czym się kierować przy wyborze OFE i gdzie szukać informacji?

19-11-2009 | Kategorie: Emerytury 

Wysokość naszej przyszłej emerytury zależy nie tylko od skuteczności inwestowania pieniędzy przez fundusz, ale również od opłaty, którą fundusz pobiera od wnoszonej co miesiąc składki - co oczywiście zmniejsza jej wartość. 

Dlatego też wybierając fundusz, do którego przeniesiemy środki zgromadzone na rachunku w dotychczasowym funduszu, powinniśmy zwrócić uwagę nie tylko na stopy zwrotu, ale także na wysokość opłat, jakie potrącane są przez dotychczasowy i przez nowy fundusz.

Opłata od składki jest pobierana w momencie przekazania składki przez ZUS na indywidualny rachunek w OFE. Potrącenia określonej procentowo kwoty z wpłaconej składki dokonuje się przed jej przeliczeniem na jednostki rozrachunkowe. Niższa opłata oznacza, że na rachunku członka funduszu zostanie zapisana większa kwota, jednakże w dłuższym okresie znaczenie opłaty będzie malało, ponieważ przepisy ograniczają jej maksymalną wysokość – w roku 2009 opłata od składki nie może przekroczyć 7%, a od dnia 1 stycznia 2010 r. fundusz emerytalny będzie mógł pobierać opłaty według stawki nie większej niż 3,5%.

Większość funduszy, w 2009 r. pobierała maksymalną opłatę od składki (w wysokości 7%), jednak niektóre OFE zróżnicowały opłaty w zależności od stażu członkowskiego. Dlatego warto sprawdzić, czy z powodu, co najmniej dwuletniego okresu członkostwa w dotychczasowym funduszu nie uzyskaliśmy prawa do niższej opłaty, np. 4% i czy przejście do nowego OFE nie spowoduje, że od naszych składek znów będzie pobierana opłata 7%. Informacje o wysokości opłat pobieranych od członków funduszu zawarte są w statutach OFE umieszczonych w witrynie internetowej Komisji Nadzoru Finansowego.

W dalszej perspektywie wysokość środków zgromadzonych na naszym rachunku OFE zależy w większym stopniu od rentowności inwestycji niż od opłat. KNF podaje do publicznej wiadomości stopy zwrotu każdego z funduszy oraz średnią ważoną stopę zwrotu wszystkich funduszy za okres 36 miesięcy. KNF dokonuje wyliczenia tych stóp zwrotu dwa razy w roku – pod koniec marca i pod koniec września. Wyniki dotychczasowych obliczeń można znaleźć na stronie internetowej KNF.

Żródło:
http://www.manymany.pl

Co po transferze

26-11-2009 | Kategorie: Emerytury 

Po dokonaniu wypłaty transferowej dotychczasowy fundusz przekazuje Ci pisemną informację, która zawiera: 

· numer rachunku;

· Twoje podstawowe dane osobowe figurujące w rejestrze;

· wartość jednostki rozrachunkowej, liczbę i łączną wartość jednostek rozrachunkowych na Twoim rachunku w piątym dniu roboczym poprzedzającym dokonanie wypłaty transferowej;

· daty i kwoty wpłat składek oraz wypłat transferowych do funduszu, kwoty opłat potrącanych ze składek oraz liczbę jednostek rozrachunkowych zaliczonych na Twój rachunek w okresie ostatnich 12 miesięcy;

· pouczenie o trybie postępowania jeśli uznasz, że otrzymana informacja zawiera błędne dane.

Należy mieć świadomość, że towarzystwo emerytalne jest zobowiązane do przechowywania i archiwizowania dokumentów oraz innych nośników informacji funduszu, którym zarządza. W razie likwidacji funduszu dokumenty i inne nośniki informacji przechowuje likwidator tego funduszu. Obowiązek przechowywania trwa przez pięćdziesiąt lat od chwili zakończenia likwidacji funduszu.

http://www.manymany.info/articles/show/id/88,co-po-transferze1
Transfery środków między OFE

19-11-2009 | Kategorie: Emerytury 

Możliwość zmiany wybranego przez siebie OFE mamy cztery razy w roku. Wypłaty transferowe, bo tak nazywa się proces zmiany funduszu, odbywają się w ostatnim dniu roboczym lutego, maja, sierpnia oraz listopada. 

W celu zmiany funduszu musisz sporządzić oraz podpisać dwa dokumenty:

· umowę o członkostwie w nowym OFE,

· zawiadomienie dotychczasowego OFE o podpisaniu tego dokumentu.

Aby skutecznie zmienić fundusz, należy podpisać umowę o członkostwie w nowym OFE, ale również zawiadomić o tym fakcie fundusz dotychczasowy.
Za dokonanie transferu do innego OFE pobierane są opłaty, ale jedynie w sytuacji, gdy staż członkowski w dotychczasowym OFE nie przekracza 24 miesięcy. Okres ten liczy się od ostatniego dnia miesiąca, w którym uzyskano członkostwo w dotychczasowym OFE, do dnia najbliższej wypłaty transferowej. Ponadto bezpłatny transfer środków pomiędzy otwartymi funduszami następuje wtedy, gdy doszło do przejęcia funduszu lub połączenia dwóch towarzystw emerytalnych.

Opłatę za transfer ponoszą jedynie Ci członkowie OFE, których staż członkowski w dotychczasowym funduszu nie przekracza 24 miesięcy. W sytuacji, gdy nasz fundusz jest przejmowany bądź łączy się z innym OFE, przepisy dają możliwość bezpłatnej zmiany OFE wszystkim ich członkom, niezależnie od długości trwania okresu członkostwa.
Opłata transferowa jest ponoszona przez członka OFE z własnych środków i stanowi przychód PTE. 
Źródło: http://www.manymany.pl
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