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WYNIKI CZY STATYSTYKI?

CczZYLI JAK OPIEKUN INWESTORA
POMAGA WYBIERAC FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Czy znasz osoby, ktére inwestujg na rynku Funduszy Inwestycyjnych
i czujg, ze nie wykorzystujg okazji albo nie potrafig unikngé¢ zagrozen?
Opiekuna Inwestora stworzyliSmy po to,
aby takie sytuacje nie miaty juz miejsca.

www.opiekuninwestora.pl to pierwszy serwis internetowy udostepniajgcy
analizy statystyczne rynku Funduszy Inwestycyjnych indywidualnie
dla kazdego uzytkownika. Zestaw kilkunastu ustug takich jak
system powiadomien, analizy portfela funduszy oraz rekomendacji
jest Scisle zwigzany z indywidualnym profilem kazdego inwestora.

WWW.OPIEKUNINWESTORA.PL
NARZEDZIA DLA INWESTUJACYCH W FUNDUSZE:

® SYSTEM POWIADOMIEN e
¢ REKOMENDACIE DOPASOWANE DO PROFILU INWESTORA ¢
¢ STRATEGIE INWESTOWANIA ¢
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WSTEP
Jednym z najwazniejszych problemoéw przed jakim stojg osoby inwestujgce w fundusze to:

KTORY Z KILKUSET DOSTEPNYCH FUNDUSZY WYBRAC?

Ale wybrac¢ w taki sposob aby:

= byt to wybdr, ktéry jest najlepszy wiasnie dla mnie, uwzglednia mdj profil inwestora,
* byt to wybdr uzasadniony w sposéb, ktéry mnie, jako inwestora, przekonuje,

= miec¢ poczucie dobrze dokonanego wyboru.

Dostepne w Internecie zestawienia, porownania wynikéw funduszy, rankingi - w wiekszosci
przypadkéw pokazywane sg dla jednej konkretnej daty. I niezaleznie, czy na te wyniki patrzy
osoba inwestujgca ostroznie, rozwaznie czy tez agresywnie - wyniki sq chcac nie chcac takie
same.

NAS, AUTOROW OPIEKUNA INWESTORA TEN PROBLEM TEZ DOTYCZYL...

.. Od dtuzszego czasu zdawaliSmy sobie sprawe, ze podejmowanie decyzji
0 wyborze funduszy w oparciu o zmiane notowan w odniesieniu do jednego lub nawet
kilku okresow sprawdzanych w biezagcym dniu nie jest skuteczng metoda wyboru".

Zobaczmy co oznacza zdanie:
"wynik Funduszu A dla inwestycji rocznej w dniu 10.10.2008 wyniost 7,8%".

Niestety niewiele. Gdybysmy zainwestowali pieniadze w fundusz A dnia 10.10.2007,
a umorzyli $rodki doktadnie 10.10.2008, to nasz wynik dla tej inwestycji wynidst doktadnie 7,8%.

A jakich wynikow moge oczekiwa¢ w przysztosci? Czy bedzie to tez 7,8%? O ile? I jakq mam
szanse na ten lepszy wynik? A jaka, ze jednak bedzie do wynik gorszy, i ile moge stracic¢?

Mozemy wyobrazi¢ sobie takg sytuacje:
= dwa fundusze, dnia 10.10.2008 uzyskaty ten sam wynik 7,8% za okres 1 roku,

» ale w rzeczywistosci pierwszy z nich akurat w okresie 10.10.2007 do 10.10.2008 uzyskat
jeden z najgorszych swoich wynikow rocznych,

*» a fundusz drugi w tym samym okresie uzyskat rekordowy wynik. Nigdy wczesniej nie zdarzyto
sie aby w okresie doktadnie jednego roku wynik funduszu wyniést wiecej niz 7,8%.

= Ale takich informacji wynik roczny sprawdzany dzi$ nie dostarcza.

CZY FUNDUSZE INWESTYCYJNE MOZNA OCENIAC INACZEJ?

Mozna. Stosowanych jest wiele metod, obliczen, wskaznikéw. Przytoczmy tu chocby
wspotczynnik beta, wspotczynnik Sharpe’a, odchylenie standardowe. Inny sposéb to analiza
rynkéw opracowywana przez analitykow finansowych.

My proponujemy oceny funduszy oparte o analize statystyczng wynikow funduszy.

ANALIZA STATYSTYCZNA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Opiekuna Inwestora metoda statystycznej oceny funduszy inwestycyjnych oparta jest o analize
realnych inwestycji. Byta i jest konsultowana ze $rodowiskiem naukowym - zaréwno od strony
merytorycznej jak i dopasowaniu do szczegdlnych cech rynku Funduszy Inwestycyjnych.

Co wazne, uwzglednia indywidualny profil inwestora - nie ma jednego funduszu najlepszego dla
kazdego - i dla kazdego uzytkownika portal dostarcza indywidualnych analiz.

i. W ten sposob mozemy weryfikowaé wyniki Funduszy Inwestycyjnych zaréwno z
punktu widzenia inwestordow ostroznych, rozwaznych albo inwestujgcym agresywnie,
uwzgledniajac ich indywidualny profil inwestora"

www.opiekuninwestora.pl e Skuteczne decyzje na rynku Funduszy Inwestycyjnych



Strona 2 JAK , OPIEKUN INWESTORA” POMAGA WYBIERAC FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Czym WYROZINIAJA SIE ANALIZY OPIEKUNA INWESTORA?

Kazda inwestycja trwa w czasie. Dzisiaj ja rozpoczynamy, a za 2 tygodnie, miesigc lub np. za
3 lata chcemy jg skonczyc.

Z jakim zyskiem? Albo z gbéry gwarantowanym (np. przy lokacie bankowej o statym
oprocentowaniu) albo zaleznym od tzw. ,rynku” i od skutecznosci osob, ktére upowaznimy do
dziatania w naszym imieniu.

Dzisiejsze wyniki osiggane przez TFI sa wiec dla nas jedynie prognoza tego co nastapi,
kiedy konczy¢ sie bedzie nasza inwestycja.

Towarzystwo funduszy inwestycyjnych zatrudnia sztab ekspertéow, za ktorych dos¢ sporo ptacimy
(najczesciej od ok. 2 do 4 % naszej inwestycji rocznie), ktérzy maja stale czuwaé, aby
rentownos$¢ naszej inwestycji stale byta najwyzsza z mozliwych.

My jako inwestorzy musimy tylko sprawdzac jak zarzadzajacy TFI radzg sobie z tym zadaniem.
Do tego celu Opiekun Inwestora doskonale nadajq sie nasze analizy statystyczne.

NIEZALEZNE ANALIZY

Opiekun Inwestora jest catkowicie niezalezny od jakiejkolwiek instytucji finansowej (banku,
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych). Dzieki temu oferta analizowanych przez portal funduszy
nie jest wybidrcza.

i. Nie moéwimy: "Wybralismy liste najlepszych funduszy inwestycyjnych
i proponujemy Ci w nie inwestowac". Mowimy: "Dostarczymy Ci informacji o jak
najwiekszej ilosci ogdlnodostepnych funduszy - i powiemy, ktére majg cechy najlepsze
dla Ciebie.", Przy tym podejsciu nie powinna dziwi¢ nawet taka informacja "Wedtug
naszych ocen, nie ma zadnej inwestycji ktora spetnia Twoje oczekiwania’.

ANALIZUJEMY RZECZYWISTE INWESTYCJE

Pierwszy warunek ktory spetniajg obliczenia Opiekuna Inwestora to fakt, ze analizowane sg
jedynie rzeczywiscie wykonywalne inwestycje, czyli trwajace okreslong liczbe dni
kalendarzowych, zaczynajace sie w dniu kiedy mozna kupi¢ dane narzedzie inwestycyjne
(fundusz inwestycyjny, certyfikat), a konczace sie w dniu w ktérym rzeczywiscie mozna odzyskac
zainwestowane pienigdze.

NIE POKAZUJEMY ANALIZ KROTKOTERMINOWYCH

W analizach Opiekuna Inwestora prézno szukac informacji o jedno- lub dwudniowych zmianach
notowan funduszy. Takie okresy nie majgq odzwierciedlenia w praktyce. Nie jest mozliwe nabycie
jednostek funduszu i umorzenie ich nastepnego dnia. W wiekszosci przypadkow najkrétsza
mozliwa inwestycja (czyli okres od daty nabycia do daty umorzenia) to wiecej niz 4 dni.

NIE UZYWAMY WSPOLCZYNNIKOW O MALEJ PRZYDATNOSCI

Drugi warunek ktéry spetniajg obliczenia portalu to fakt, Ze nie sg obliczane zadne wskazniki,
ktére nie majq bezposredniej interpretacji praktycznej (nawet odchylenie standardowe uznano za
nie majace bezposredniej praktycznej interpretacji, nie mowiac o wspotczynniku Sharpe’a).
Przyktadowo dla funduszu, ktoéry systematycznie przynosi straty odchylenie standardowe moze
by¢ niewielkie - i $wiadczy to co prawda o jego stabilnosci - ale sam wspotczynnik nie informuje
juz, ze w tym przypadku oznacza to np. w miare systematyczne spadki...

www.opiekuninwestora.pl e dla ostroznych erozwaznych e inwestujgcych agresywnie
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ZANIM ZAPYTASZ SIE O NAJLEPSZY FUNDUSZ INWESTYCYINY...

... sprawdz czy warto zadac sobie nastepujace pytania?

JAKI ZYSK CHCE OSIAGNAC? | W JAKIM OKRESIE.

Pierwsze pytanie, ktdre nasuwa sie przy analizie funduszu inwestycyjnego to ,jaki zysk moge
uzyskac?”

Zanim je jednak zadamy - proponujemy okresli¢:

A JAKI WYNIK JEST DLA CIEBIE ZADOWALAJACY?

Zatézmy, ze wybrates: 10% rocznie.

Ale to nie wszystko. Fundusze inwestycyjne to nie lokata bankowa i musisz liczy¢ sie z ryzykiem
inwestycyjnym.

Jezeli analiza, ktorg Ci przedstawimy wskaze, ze jest fundusz, ktéory moze zarobi¢ 10% - czy
jest to wyczerpujaca informacja? Nie, nie jest...

10% trudno zarobi¢ inwestujac bardzo ostroznie, a inwestujac agresywnie, mozna pewnie
uzyskac¢ znacznie wyzszy wynik, ale nie jest to juz tak bezpieczne.

JAKIE RYZYKO INWESTYCYJNE JESTEM W STANIE PONIESC?

Mozna przeprowadzi¢ quizy, analizy, serie pytan, aby okresli¢c profil inwestora. My
postanowiliSmy okreslic go w mozliwie najprostszy sposob. Kazdy inwestor jest w stanie ocenig,
czy inwestuje:

OSTROZNIE, AGRESYWNIE, CZY TEZ TAK TROCHE POSRODKU - CZYLI ROZWAZNIE.

Co oznacza, jezeli nasza analiza wskaze, ze dany fundusz:

ZAROBI 5% PRZY INWESTOWANIU OSTROZNYM?
v Mamy 3/4 szans na wynik lepszy niz 5%.
Istnieje niewielkie ryzyko (25%), ze wynik funduszu bedzie gorszy niz 10%

ZAROBI 12% PRZY INWESTOWANIU ROZWAZNYM?
v Mamy 50% szans na wynik lepszy niz 12%.
Istnieje tez ryzyko (50%), ze wynik funduszu bedzie gorszy niz 12%

ZAROBI 35% PRZY INWESTOWANIU AGRESYWNYM?
Mamy jedynie 1 szanse na 4, ze uzyskamy wynik lepszy niz 35%.

Istnieje duze ryzyko (75%), ze wynik funduszu bedzie gorszy niz 35% (gorszy -
nie oznacza od razu ujemny). Ale na tym polega witasnie inwestowanie agresywne
- w ktérym musimy liczy¢ sie z wiekszym ryzykiem.

I to dla naszych analiz funduszy inwestycyjnych wystarczy.

www.opiekuninwestora.pl e Skuteczne decyzje na rynku Funduszy Inwestycyjnych
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JAKIE) ODPOWIEDZI OCZEKUIE INWESTORS

Przede wszystkim prostej i czytelnej w interpretacji.

ILE MOGE ZAROBIC PRZY OKRESLONYM POZIOMIE RYZYKA?

To jest tak naprawde poprawnie postawione pytanie. Czy zgodzisz sie, ze dla tego samego
funduszu odpowiedzi co do mozliwego zysku beda rézne dla inwestora ostroznego, rozwaznego i
inwestujgcego agresywnie?

DLA FUNDUSZU A, INWESTYCJI ROCZNEJ, DLA INWESTORA ROZWAZNEGO:
OCENA FUNDUSZU TO +11%.

Oznacza to, ze mam potowe szans na wynik lepszy niz 11%, ale tez 50% szans na wynik gorszy.

JAKI MOZE BYC NAJGORSZY WYNIK TEGO FUNDUSZU?

Przysztosci nie mozna przewidziec.
Ale... jezeli otrzymasz informacje, ze

PRZY INWESTYCJACH ROCZNYCH W OSTATNICH 2 LATACH NIGDY NIE ZDARZYLO SIE,
ZE TEN FUNDUSZ UZYSKAL WYNIK GORSZY NIZ MINUS 3%

to czy to bedzie wartosciowa informacja?

Wynika stad, ze tak naprawde mamy jedynie jedna szanse na 500 (czyli jedynie 0,2%), ze
fundusz uzyska wynik gorszy niz 11%.

A O ILE LEPSZY NiZ 11%, MOZE BYC PRZYSZLY WYNIK?

Tego tez nie mozna przewidzie¢. Ale podobnie jak w przypadku wyniku najgorszego...
... jezeli otrzymasz informacje, ze

PRZY INWESTYCJACH ROCZNYCH W OSTATNICH 2 LATACH NIGDY NIE ZDARZYLO SIE,
ZE TEN FUNDUSZ UZYSKAL WYNIK LEPSZY NIZ 49%

to czy to bedzie wartosciowa informacja?

Wynika stad, ze tak naprawde mamy jedynie jedna szanse na 500 (czyli jedynie 0,2%), ze
fundusz uzyska wynik lepszy niz 49%. I raczej oczekujmy wyniku miedzy 11% a 49%.

PODSUMOWUJAC

.. Uzytkownik portalu otrzymuje prostg, czytelng i gotowg do zastosowania w
praktyce informacje. Jestesmy prawdopodobnie jedynym serwisem, gdzie zamiast
mowic ile dany fundusz zarobit np. w zesztym roku poinformujemy jakich wynikdw
mozna statystycznie oczekiwac dla inwestycji rocznej oraz z jakg ewentualng stratg
nalezy sie liczyc.

Oceny Opiekuna Inwestora odpowiadaja na pytania, ktore dotychczas pozostawaty bez
odpowiedzi:

= jle moégtbym straci¢ jesli moja inwestycja bytaby akurat najgorsza inwestycjq ?
= jle mogibym zyskac jesli moja inwestycja bytaby akurat najlepszg inwestycijq ?

Zobaczmy analize na przykfadzie wybranych funduszy.

! rok kalendzarzowy to ok. 250 dni z notowaniami funduszy. A poniewaz w naszych analizach obejmujemy
jedynie rzeczywiste inwestycje, to dla okresu dwdch lat jest to okoto 500 badanych inwestycji.

www.opiekuninwestora.pl e dla ostroznych erozwaznych e inwestujgcych agresywnie
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WYNIKI FUNDUSZY CZV STATYSTYKI® PRZVKLAD PRAKTYCZNY

Do testu wybraliémy dwa? fundusze obligacji z grupy ,dluzne ztotowe uniwersalne”:

PIONEER OBLIGACII PLUS FIO.

PKO/CS PAR. SFIO suB. PAPIEROW DLUZNYCH PLUS

Zadanie: wybrac lepszy z tych dwoch funduszy.

Poréwnamy wyniki i oceny statystyczne tego funduszu przy nastepujacych zatozeniach:
= okres inwestycji: inwestycja ma trwa¢ 3 miesiace

= profil inwestora: inwestor rozwazny

Analize przeprowadzono dnia 30.04.20009.

WYNIKI FUNDUSZY ZA OKRES 3 MIESIECY

Sprébujmy dokonaé wyboru sprawdzajac wyniki tych funduszy za okres 3 miesiecy?>.
Uzyskalismy nastepujacy wynik:

= Pioneer Obligacji Plus FIO - wynik za 3 miesigqce = +0,9%

= PKO/CS Par. SFIO sub. Papierow Dluznych Plus - wynik za 3 miesigce = -0,1%

3-miesieczne inwestycje. Wyniki na dzien 30.04.2009
1,0%
0,9%
08% +——————————— — — —
06% ——————————— — — —
X 0%
02% +——————————— — — —
0,0% -
-0,1%
-0,2%
Wynik funduszu w okresie ostatnich 3 miesiecy
B PKO/CS Par. SFIO sub. 0,1%
Papierow Dluznych Plus
H Pioneer Obligacji Plus FIO 0,9%

2 aby uprosci¢ prezentacje, i nie analizowac¢ duzej liczby funduszy pokazujemy analize dla dwdoch wybranych funduszy.

3 dokfadnie dla okresu: 84 dni (w portalu Opiekun Inwestora 1 miesigc to zawsze 28 dni). Podobne rozwigzanie
stosowane jest w bankowosci (1 miesigc = 30 dni).

www.opiekuninwestora.pl e Skuteczne decyzje na rynku Funduszy Inwestycyjnych
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DOKONUJEMY WYBORU W OPARCIU 0 WYNIKI FUNDUSZY

CO MOZEMY POWIEDZIEGC PATRZAC NA POWYZSZE WYNIKI?

Patrzac na wyniki:

= Pioneer Obligacji Plus FIO - wynik za 3 miesigce = +0,9%

= PKO/CS Par. SFIO sub. Papierow Diuznych Plus - wynik za 3 miesigce = -0,1%

mozemy powiedzie¢, ze:
= wyglada na to, ze fundusz Pioneer jest lepszym funduszem,

» cho¢ wyniki nie r6znia sie znowu tak bardzo,
= ale przekonujaco wyglada fundusz, ktory uzyskat zysk a nie strate.

GDYBY TRZEBA WYBRAC JEDEN Z NICH TO JAKA PODEJMUJEMY DECYZJE?

Wiekszo$¢ inwestoréow wybierze fundusz Pioneer. Szczegdlnie jezeli spojrzy na powyzsze
poréownanie wynikow.

Czy zgodzisz sie, ze obie grupy osob nie beda do konca przekonane do swojego wyboru.
Albo inaczej - nie beda czuly, ze dokonaly stusznego wyboru, poniewaz nie wiedza, czego
sie mozna spodziewac na podstawie tych dwdch wynikow w przysztosci.

Przyjmuje tutaj punkt widzenia inwestora, ktdry nie chce by¢ specjalista od rynkdéw finansowych
- a ktory chce po prostu dokonac¢ wyboru, do ktérego sam bedzie przekonany.

JAKIE NASUWAJA SIE PYTANIA?

Dokonujac wyboru w oparciu o wyniki funduszy w danym okresie (tu: 3 miesigce) pojawic sie
powinny watpliwosci:

= czy to, ze jeden z funduszy stracit a drugi zyskat to przypadek?
= czy mozna na nich straci¢? A jezeli tak to ile?

* ile mozna na nich zarobi¢ w okresie 3 miesiecy? 2%, 5%, 10%?
= czy ewentualne zyski mogg by¢ zblizone?

» czy fundusz, ktory wykazat strate jest rzeczywiscie gorszy?

= czy te fundusze w przesztosci uzyskiwaty z reguty podobne wyniki? A moze nizsze? A moze
wieksze?

= oba fundusze sgq z grupy funduszy obligacji - czy to, ze jeden z nich wykazat strate znaczy, ze
nie potrafit w tych 3 miesigcach odpowiednio zarzadzac pieniedzmi inwestoréw?

» jezeli fundusze sg lepsze i gorsze - to ktéry z nich jest lepszy? Ktory gorszy? O ile?
I na te pytania oba wyniki funduszy sprawdzane dnia 30.04 nie odpowiadaja.

Czy nie znajac odpowiedzi na te pytania:
* mozna spac spokojnie?
* mie¢ poczucie dobrze dokonanego wyboru?

www.opiekuninwestora.pl e dla ostroznych erozwaznych e inwestujgcych agresywnie
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OCENY STATYSTYCZNE BADANYCH FUNDUSZY DLA INWESTYCJI 3-MIESIECINE

Sprawdzmy jakie oceny uzyskaty oba fundusze w systemie Opiekun Inwestora.

Prezentowane sa rekomendacje dla

akres inwestyc)i: Inwestycja kwartalna
akceptowalny poziom ryzvka: 50% (inwestuje rozwaznie)

Prezentowane =3 Moje + Ulubione ;I notowane w PLN ;I Wridalk pel'ny;l

Kod Mazwa Oczekiwany Najgorszy Najlepszy
wynile wynik wynile

/ ;
f;' ‘ PK-P-2-PDP SEI?. gasp?:rréwSFIO 2,5% -0,9% 11,701{;

Dduznych Plus

e ppeoses | 0% |21% 4,2%

Dla kazdego z funduszy pokazywane sg trzy najwazniejsze informacje:
= oczekiwany wynik przy zadanym sposobie inwestowania (tutaj: inwestor rozwazny)

* najgorszy wynik (fundusz nigdy nie uzyskat wyniku gorszego niz ta wartos¢)

* najlepszy wynik (fundusz nigdy nie uzyskat wyniku lepszego niz ta wartosc).
JAK CZYTAC UZYSKANE OCENY?

Portal wskazuje, ze wyraznie lepszym funduszem na dzi$ jest jednak fundusz PKO.

I to az z 3 powododw.

"OCZEKIWANY WYNIK" JEST ZDECYDOWANIE LEPSZY DLA FUNDUSzZU PKO

Pytanie: Co oznacza liczba 2,5% dla analizy dla inwestora rozwaznego?

Odpowiedz: Wsrod zbadanych wynikow 3-miesiecznych inwestycji
w potowie przypadkdéw fundusz ten uzyskat wynik lepszy niz 2,5%.

Fundusz Pioneer w potowie badanych inwestycji uzyskat wynik lepszy niz 0%.

"NAJGORSZY WYNIK" JEST TAKZE ZDECYDOWANIE LEPSZY DLA FUNDUSzU PKO

Pytanie: Co oznacza liczba -0,9%?

Odpowiedz: Wsrdd badanych historycznych inwestycji (ok. 105 dla rekomendacji
3-miesiecznych) nigdy nie zdarzyto sie, aby ten fundusz w 3-miesigce stracit
wiecej niz 0,9%. Tym samym szansa, ze inwestujac dzis uzyskamy wynik 3-
miesieczny gorszy niz minus 0,9% to jedynie 1/105 - czyli jedynie 0,95%

Dla funduszu Pioneer z kolei graniczna wartosc to -2,1%.

Parametr "Najgorszy wynik" pokazuje nam potencjalny poziom strat, ktére
podobne inwestycje dawaty w przesztosci.

"NAJLEPSZY WYNIK" JEST ZDECYDOWANIE LEPSZY DLA FUNDUSzU PKO

Pytanie: Co oznacza liczba 11,7%?

Odpowiedz: Wsrod badanych historycznych inwestycji nigdy nie zdarzylo sie,
aby ten fundusz zyskat wiecej niz 11,7%. Szansa, ze inwestujac dzi$ uzyskamy
wynik lepszy niz 11,7% to jedynie 1/105 - czyli jedynie 0,95%.

Dla funduszu Pioneer z kolei graniczna wartos¢ to jedynie 4,2%.

www.opiekuninwestora.pl e Skuteczne decyzje na rynku Funduszy Inwestycyjnych
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OCENY STATYSTYCINE OBU FUNDUSZY - WYKRES

Powyzsze dane mozna pokazac na wykresie.

Oceny funduszy B Najgorszy wynik
(inwestycja 3 miesieczna, B Oczekiwany wynik dla inwestora rozwaZnego

inwestor rozwazny) B Najlepszy wynik

—o— Najgorszy wynik

—C— Najlepszy wynik

14,00%
M 11,70%

12,00% -
10,00% -
8,00% -
6,00% -

4,00% -
2,00% -
0,00% -
-2,00% -
-4,00%

M 4,20%

-0,90%

-2,10%

PKO/CS Par. SFIO sub. Papierow Dluznych Pioneer Obligaciji Plus FIO
Plus

DOKONUJEMY WYBORU W OPARCIU 0 OCENY STATYSTYCINE OPIEKUNA INWESTORA

Ktory fundusz z tych dwoch wybrac¢? Analizy statystyczne pokazujg wyraznie, Ze lepszym

funduszem okazat sie jednak fundusz PKO.

DLACZEGO?

OCENA FUNDUSzU PKO JEST LEPSZA NIZ FUNDUSZU PIONEER

Wiem, ze mam 50% szans na wynik lepszy niz 2,5%. Dla poréwnania, fundusz
Pioneer uzyskat wynik rowny doktadnie 0%.

LICZY SIE DLA MNIE WYSOKOSC POTENCIJALNE] STRATY

Tu takze o wiele lepiej wypadt fundusz PKO. Moja decyzja poparta jest liczbami.
Szansa, ze moj wynik wyniesie mniej niz minus 0,9% jest minimalny.

MOZLIWE ZYSKI

> Fundusz PKO w 3 miesigce zarabiat nawet ponad 10%.

Natomiast fundusz Pioneer na 105 badanych inwestycji nigdy nie zarobit wiecej
niz 4,2%.

WYNIK RACJONALNIE UZASADNIONY

Tym razem moj wybdér miedzy tymi dwoma funduszami dla inwestycji 3-
miesiecznej mam racjonalnie uzasadniony. Wybieram fundusz, dla ktdrego moge
oczekiwaé wyraznie lepszego wyniku, ktory w przesztosci nie pozwalat straci¢ tak
duzo jak fundusz Pioneer za to dawat zarobi¢ od funduszu Pioneer nawet 2 razy
wiecej.

Czy zgodzisz sie, ze dokonujac wyboru w oparciu o taki zestaw danych czuje sie lepiej niz

wybierajac fundusz w oparciu o pojedyncza inwestycje?

www.opiekuninwestora.pl e dla ostroznych erozwaznych e inwestujgcych agresywnie
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JAK WYGLADALY W PRZESZLOSCI 3-MIESIECZNE INWESTYCIE W TE FUNDUSZES

Opiekun Inwestora dla analizy statystycznej dla okresu 3 miesiecznego bierze pod uwage mniej wiecej okres ostatnich 6 miesiecy (6x28 dni). I dla
kazdego dnia, w ktérym mozliwy byt zakup funduszu obliczany jest wynik 3-miesiecznej inwestycji. Stad na ponizszych wykresach daty
poczatkowych inwestycji zawarte sq w okresie 2008-08-21 do 2009-01-28.

PIONEER OBLIGACJI PLUS FIO

Wykres 3-miesiecznych inwestycji:

Pioneer Obligacji FIO
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Poczatkowa data 3-miesiecznych inwestycji




Strona 10

PKO/CS PAR. SFIO suB. PAPIEROW DLUZNYCH PLUS

Wykres 3-miesiecznych inwestycji:

14,0%

-2,0%

PKO/CS Par. SFIO sub. Papierow Dluznych Plus
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R 60%1 ||||
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0,0%

120% ————————
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2008-08-21
2008-08-26
2008-08-29
2008-09-03
2008-09-08
2008-09-11
2008-09-16
2008-09-19
2008-09-24
2008-09-29
2008-10-06
2008-10-09
2008-10-14
2008-10-17
2008-10-22
2008-10-27
2008-10-30
2008-11-04
2008-11-07
2008-11-13
2008-11-18
2008-11-21
2008-11-26
2008-12-01
2008-12-04
2008-12-09
2008-12-12
2008-12-17
2008-12-22
2008-12-30
2009-01-06
2009-01-13
2009-01-16
2009-01-21
2009-01-26

Poczatkowa data 3-miesiecznych inwestycji

Wykres pokazuje interesujaca zaleznos$¢: prawie kazda inwestycja trwajgca 3 miesigce (na okoto 100 badanych) data inwestorom zysk.

www.opiekuninwestora.pl e dla ostroznych erozwaznych e inwestujacych agresywnie
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POROWNANIE

Ponizej oba fundusze umieszczono na tym samym wykresie.

Spojrzenie na osobne wykresy, z uwagi na rézng skale ,,0si Y” nie pokazywato bezposrednio tak duzych réznic w uzyskiwanych wynikach.

%

O Pioneer Obligacji Plus FIO

B PKO/CS Par. SFIO sub. Papieréw Diuznych Plus

-4,0% —

2008-08-21

2008-08-27

2008-09-02

2008-09-08
2008-09-12
2008-09-18
2008-09-24
2008-09-30
2008-10-08
2008-10-14
2008-10-20

Poczatkowa data 3-miesiecznych inwestycji
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www.opiekuninwestora.pl e Skuteczne decyzje na rynku Funduszy Inwestycyjnych
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C0 POKAZUIA POWYISZE WYKRESY®

Kilka spostrzezen:

= Fundusz Pioneer zdecydowanie uzyskiwat gorsze wyniki 3 miesiecznych inwestycji w zasadzie
prawie za kazdym razem

= wyniki te byty duzo stabsze nize funduszu PKO

* jedynie wsrod ostatnich 10 badanych dni uzyskat wyniki lepsze

A GDYBY COFNAG SIE JESZCZE DAWNIEI?

Fundusz PKO okazat sie funduszem lepszym dla 3 miesiecznych inwestycji takze gdy pod uwage

zabrano drugg potowe zesziego roku (inwestycje zaczynajace sie w tym okresie).

Ponizej pokazano 3-miesiecznych inwestycji w oba fundusze w okresie (poczatki inwestycji) od
2008.06.02 do 2009.12.31
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Poczatkowa data 3-miesigcznych inwestycji
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Przy okazji poréwnania wynikéw 3-miesiecznych inwestycji tych funduszy w 2 potowie 2008 roku
warto zwroci¢ uwage na dwa powyzsze wykresy.

Jezeli oba wykresy sg prezentowane osobno, mozna odnie$¢ wrazenie, ze fundusz Pioneer w
pierwszej czesci wykresu uzyskiwat o wiele wyzsze wyniki niz fundusz PKO.

Okazuje sie to tylko ztudzeniem wynikajacym z réznej skali wykresow. Dla funduszu PKO
skala to: -4% do 14%, a dla Pioneer -3% do 6%.

Dopiero natozenie wynikow obu funduszy na jednym wykresie pokazuje prawdziwe zaleznosci.

‘ O Pioneer Obligacji Plus FIO B PKO/CS Par. SFIO sub. Papieréw Dtuznych Plu
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Kilka spostrzezen:
» Ksztatt wykresow obu funduszy jest do siebie zblizony.
= W podobnych okresach fundusze generowaty zyski, i w podobnych straty,

= Bardzo wazny jest ,$rodek wykresu” - gdzie dla inwestycji w fundusz PKO, ktére przynosity
zysk, pojawiajq sie straty dla inwestycji w fundusz Pioneer

* Praktycznie wszystkie 3 miesieczne inwestycje w fundusz PKO w poszczegdlnych dniach byty
lepsze niz wyniki 3-miesiecznych inwestycji funduszu Pioneer,

= Wiele razy fundusz PKO uzyskat o wiele lepsze wyniki niz fundusz Pioneer
Jedynie w krotkim okresie wyniki funduszu PKO byty nieznacznie gorsze niz funduszu Pioneer

KROTKI KOMENTARZ DO JEDNORAZOWYCH WYNIKOW...

Dopiero przy takim petnym zestawieniu wida¢ wyraznie, ze wyniki -0,1% i
0,9% uzyskane przez te fundusze dnia 30.04 nie majgq tak naprawde nic
wspolnego z historig 3-miesiecznych inwestycji.

Wybierajac lepszy fundusz w oparciu o jednorazowq inwestycje - lepszy byt
fundusz Pioneer. Dopiero ocena statystyczna 3-miesiecznych inwestycji
wykazata, ze fundusz PKO uzyskiwat praktycznie zawsze lepsze rezultaty.

www.opiekuninwestora.pl e Skuteczne decyzje na rynku Funduszy Inwestycyjnych
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JAK POWSTALY OCENY2

To proste!

DLA KAZDEGO FUNDUSZU...
v .. policzyliSmy 3-miesieczne, czyli trwajace 28 dni inwestycje
(w analizach Opiekuna Inwestora 1 miesigc = 28 dni)

POD UWAGE BRALISMY JEDYNIE TAKIE INWESTYCJE...

V/ ...ktére miaty szanse zaistnie¢ w rzeczywistosci (dlatego np. nie ma inwestycji,
ktore zaczynaty sie lub konczyly 1 stycznia, w soboty lub niedziele). W ten sposdb
analiza jest blizsza rzeczywistosci.

LICZYLISMY, LICZYLISMY...
-1 mozolnie policzyliSmy wynik w okresie:
= od 2008.08.21 do 2008.09.18,
= od 2008.08.22 do 2008.09.19, itd.
ZEBRALISMY W TEN SPOSOB OKOLO 105 TAKICH INWESTYCJI...
... Z przesztosci i zestawiliSmy je obok siebie

’ ODSZUKALISMY TAKI WYNIK...

v ... od ktérego potowa z tych inwestycji byta lepsza (to ocena funduszu dla
inwestora rozwaznego)

\ﬂ/ ZNALEZLISMY TEZ WYNIKI GRANICZNE...

czyli takie, ktérych fundusze nigdy nie przekroczyty (najlepszy/ najgorszy wynik).

Aby fundusz uzyskat dobra ocene w analizach Opiekuna Inwestora dobre wyniki musi
uzyskiwacé systematycznie. Dlatego tak wazne jest analizowanie wielu wynikéw z réznych dni,
a nie jedynie jednego, np. z ostatniego dnia miesigca...

I TYM PRZEDE WSZYSTKIM ANALIZY OPIEKUNA INWESTORA ROZNIA SIE OD RANKINGOW
I ZESTAWIEN NAJLEPSZYCH FUNDUSZY DOSTEPNYCH W INTERNECIE.

OCENY FUNDUSZY I INNYCH NARZEDZI INWESTYCYINYCH PORTAL OBLICZA CODZIENNIE

Wyobraz sobie teraz ile danych przelicza nasz portal.

Analizujemy:

» kilkaset funduszy,

= certyfikaty inwestycyjne,

= certyfikaty inwestycyjne notowane na gietdzie,

= waluty i indeksy gietdowe (tak - takie statystyki tez mozna przegladac)
Badamy kilkanascie okresow inwestycji:

» 2 tygodnie, miesigc, 3 miesigce, pot roku, rok, 2 lata, 3 lata, 5 lat, 10 lat, zgodnie
z harmonogramami narzedzi inwestycyjnych.

Dane z jednego roku to ponad milion wirtualnych inwestycji.

I na podstawie tych danych codziennie obliczamy rekomendacje i analizy dopasowane
do indywidualnych profili naszych abonentéw (chocby z podziatem na oceny dla ostroznych,
rozwaznych czy tez inwestujacych

www.opiekuninwestora.pl e dla ostroznych erozwaznych e inwestujgcych agresywnie
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OPIEKUN INWESTORA - DLA KAZDEGO

Inwestowanie powinno by¢ tak proste
jak to tylko mozliwe.

Inwestowanie moze by¢ fascynujace,
gdy masz odpowiednie narzedzia.

czonym

Uiacym

estorem

... to "Opiekun Inwestora”
jest tym czego szukates!

4« Okresl jakim jestes inwestorem

odpowiadajac na trzy bardzo proste pytania.
Portal dostosuje sie do Ciebie!

4« Dobieraj fundusze najlepsze dla
Ciebie
Nie ma jednego fundusz najlepszego dla

kazdego. Otrzymasz rekomendacje
dopasowane do sposobu w jaki inwestujesz.

% Kontroluj swoje inwestycje

Twéj portfel funduszy powinien by¢ pod ciagta
kontrolg. Ale w taki sposdb abys nie musiat
systematycznie sprawdzac¢ notowan

4/ Zasada: Kup i trzymaj - to przesztos¢

Inwestuj aktywnie, skorzystaj z gotowych
i sprawdzonych strategii inwestowania.

Caty portal skonfigurujesz w 30 minut.
I poczujesz jak przyjemnie mie¢ pewnosg,
ze swoje pienigdze masz pod kontrola...
oraz oszczedzaé swoj czas
(sprawdzanie notowan zostaw nam)

Zanim zdecydujesz zrobi¢ cokolwiek z Twoimi inwestycjami koniecznie przeczytaj ostrzezenie na

inwesiorem

.. to dostarczymy Ci nowe narzedzia
inwestycyjne i analizy rynku funduszy

% Znasz Swaj cel inwestycyjny

Oczekujesz wyzszych zyskow przy aktywnym
inwestowaniu. Nawet wsrdd funduszy

o wysokich zyskach mozna wybra¢ lepiej

lub gorzej...

« Twoje inwestycje maja by¢
bezpieczne
Nawet inwestujgqc agresywnie mozna
ograniczac ryzyko i minimalizowac straty.

4 Monitoruj rézne strategie
inwestowania
Wykorzystaj site system powiadomien tworzac

wiasne centrum monitoringu Twoich
inwestycji.

% Wykorzystaj zaawansowane funkcje

odkryj site ocen funduszy, przegladaj raporty,
definiuj wtasne raporty i powiadomienia...

Czas, ktory dotychczas tracite$ na reczne
sprawdzanie notowan i obliczenia wartosci
Twojego portfela wykorzystasz np.
na poszukiwanie nowych strategii,
analizowanie ocen statystycznych funduszy.

stronie: WWW.opiekuninwestora.pl/uwaga.

i zohacz dlaczego nasza oferta
jest warta Twojej inwestycji

www.opiekuninwestora.pl e dla ostroznycherozwaznych e inwestujacych agresywnie
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ZOBACZ JAKIE TO PROSTE...

Planuj - to pierwszy krok do
skutecznych inwestycji

Inwestujacy w fundusze chca zarabiag,
ale tez unika¢ strat. Wiedza, ze che¢
uzyskania jak najwyzszych zyskow jest ztym
doradca. Czuja, ze inwestowac nalezy
aktywnie i chcg mie¢ wiasny plan. Inny dla
ostroznych, inny dla rozwaznych i dla
inwestujacych agresywnie.

A jakim Ty jestes$ inwestorem? Czy wiesz
kiedy i jak inwestowa¢ oraz kiedy zakonczy¢
dang inwestycje?

Powiedz nam na jak dtugo inwestujesz,
ile chcesz zarobi¢ i czy jestes raczej
ostroznym, rozwaznym inwestorem czy

raczej inwestujesz agresywnie. Pomozemy
Ci zbudowaé¢ Twoja wiasng strategie
inwestowania.

Dlaczego musisz mie¢ wfasng strategie
i poznaé siebie jako inwestora? Tego
dowiesz sie w portalu Opiekun Inwestora.

) [ 1w e

_Twaoj portfel inwestycji

Twoj wilasny portfel inwestycyjny w
portalu to Twoje centrum dowodzenia
Powie Ci w «co, kiedy i dlaczego
zainwestowates i czy byto to zgodne z Twojg

strategiq inwestowania. Rejestruje Twoje
transakcje oraz zna warto$¢ Twoich
inwestycji.

Gdzie przechowywac informacje

o Twoich transakcjach? Jak zapewnié
sobie anonimowos$¢? Jak opisywac
transakcje, aby wiedzie¢ dlaczego ich
dokonaliSsmy? No i jak policzy¢ ile tak
naprawde zarabiamy?

W portalu w oparciu o liste funduszy
w portfelu otrzymasz rekomendacje, ktore
z funduszy sprzedac lub poddac¢ konwersji
oraz zdefiniujesz powiadomienia zwigzane
z Twoim portfelem.

Wybieraj najlepsze fundusze
inwestycyjne, a sprzedawaj najgorsze

Inwestujgcym trudno podjac¢ decyzje analizujac
kilkaset funduszy a dla kazdego z nich zmiany
dla wielu okreséw, oraz wiele trudnych
W zrozumieniu wspotczynnikow.

Ktory fundusz jest dla mnie najlepszy?

A ktory z funduszy w portfelu powinienem
sprzedac? Jak otrzymac czytelng i co
najwazniejsze indywidualng porade?

I nie tracgc na to duzo czasu?

Czy wiesz, ze aby byc¢ skutecznym inwestorem
nie jest wymagana specjalistyczna wiedza
finansowa? My nie pokazujemy trudnych
i zbednych wspétczynnikéw a nasze oceny
pokazuja sSwiat funduszy w prosty
i logiczny sposob.

Dlatego powinienes zobaczy¢é co kryje sie
za naszymi rekomendacjami i dlaczego
dzisiejszy wynik roczny funduszu nie ma
zadnego znaczenia dla naszych rekomendacji.

Powiadomienia - przepis na sukces
inwestycyjny

Skuteczni inwestorzy ciagle monitoruja
swoje inwestycje oraz sytuacje na rynku.
Wiedza, ze jedynie systematyczne
sprawdzanie wynikéw pozwala uniknaé
strat oraz zabezpieczy¢ wypracowane
zyski.

Jak poswieca¢ mato czasu sprawdzajgc wyniki
funduszy oraz szybko obliczy¢ wartos¢ swojego
portfela? Mie¢ petng kontrole a jednoczesnie
nie spedzac wiele godzin przy komputerze?

Podaj jakie informacje mamy za Ciebie
monitorowa¢ i juz nigdy wiecej nie
sprawdzaj notowan funduszy.

Opiekun Inwestora powiadomi Cie na e-mail

lub SMS tylko wtedy, gdy beda tego wymagaty
Twoje inwestycje.

www.opiekuninwestora.pl e dla ostroznych erozwaznych e inwestujacych agresywnie



